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Onemli Not

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’'nin 29. maddesine istinaden is Yatirim
Menkul Degerler A.S. (“Is Yatirm”) Kurumsal Finansman Mudirliigu tarafindan, Tirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi A.S. (“TSKB”), Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ve Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. nin
halka arza aracilik eden yetkili kuruluslar oldugu Beta Enerji ve Teknoloji A.S. (“Beta Enerji” veya “Sirket”)
paylarinin halka arzi kapsaminda Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S." nin hazirladigi 18 Mayis 2026 tarihli fiyat
tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi
bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi
gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi is Yatirnm hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz.
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1 Halka Arzile ilgili Bilgiler

IS YATIRIM

Halka Arza iliskin Bilgiler

Aracilik Yontemi

Halka Arz Yontemi

Konsorsiyum Lideri

Dagitim Yontemi

Mevcut Cikarilmig Sermaye

Halka Arz Orani
Halka Arz Metodu

Arz Edilecek Paylar (Nominal Deger)
Ek Satis

Satmama Taahhudii

Tahsisat Gruplan

Fiyat istikrari

Halka Arz Tesvikleri
Halka Arz Buyiikliigu
Talep Toplama
Halka Arz Fiyati

Bagimsiz Denetgi
Kaynak: izahname, Fiyat Tespit Raporu

is Yatirim Menkul Degerler A.S.

En lyi Gayret Araciligi

Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

Yurt igi Bireysel Yatirimcilar igin Esit Dagrtim
Yiksek Basvurulu Yatirnmcilar icin Oransal Dagitim
350.000.000 TL

15,00%

%90,53 Sermaye Arttirimi

%9,47 Ortak Satisi

60.750.000 TL

Yoktur

Sirket ve Ortaklar icin 1 yil

Yurt igi Bireysel: %50

Yiksek Talepte Bulunacak Yatirimcilar: %10
Beta Grubu Galisanlari: %1

Yurt i¢ci Kurumsal: %39

30 glin

Yoktur

2.430.000.000 TL

18-19 Haziran 2026

40,00 TL

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
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Halka arz edilmesi planlanan beher payin nominal degeri 1 TL olup, sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla
halka arz edilen B grubu paylarin nominal degeri 60.750.000 TL'dir. Halka arz edilen paylarin Sirket’in halka
arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine orani %15,00'dir. Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapisinin asagidaki
sekilde olmasi planlanmaktadir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Sabit Dagsuyu A 23.800.000 6,80% 23.800.000 5,88%
Sabit Dagsuyu B 95.200.000 27,20% 93.245.000 23,02%
Yusuf Cenk Dagsuyu A 23.100.000 6,60% 23.100.000 5,70%
Yusuf Cenk Dagsuyu B 92.400.000 26,40% 90.502.500 22,35%
Hakki Mert Dagsuyu A 23.100.000 6,60% 23.100.000 5,70%
Hakki Mert Dagsuyu B 92.400.000 26,40% 90.502.500 22,35%
Halka Acik Paylar B 60.750.000 15,00%

TOPLAM _ 350.000.000 100,00% 405.000.000 100,00%

Kaynak: izahname

Kullanim Alani Kullanim Yiizdesi

Blylime Yatirimlarinin Finansmani 45%
Biiylime Yatirimlari Neticesinde Artacak Uretim Kapasitesinden Dogacak isletme 559%
Sermayesi ihtiyacinin Karsilanmasi ?
Toplam 100%

Kaynak: Fon Kullanim Yeri Raporu

2 Sirket Hakkinda Bilgi

Sirket, her tiirlt gl ve gerilimde 6zel, kuru ve yagli tip transformatoériin tretim, alim satim, ithalat ve ihracat
alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket, yukaridaki faaliyetleri gerceklestirmek tzere; her tiirli glic ve
gerilimde 6zel, kuru ve yagli tip transformator, beton kosk, hiicre, anahtarlama ekipmanlari imalati, montaj,
demontaj, taahhiit ve konstriksiyon isleri yapma, mamulleri tesisi mahallerinde kurma ve bakimini yapma,
her tirli transformatorlerin alim satimini yapma, ithalat, ihracat ve ticaretini yapma, bakim ve onarim
hizmetleri verme, sattigi Griinlerin bakim ve satis sonrasi hizmetlerini yapma, baska kisi veya sirketlere
yaptirma ve bu konuda yeni hizmet sirketleri kurma, transformator imalati dahil her tirli miihendislik,
musavirlik ve proje taahhiit hizmetlerini yiriitme ve salt merkezi ve enerji nakil hatlari kurulumu yapma
faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in 31.03.2026 tarihinde sona eren finansal donem itibariyla toplam personel sayisi 221 beyaz yaka ve
518 mavi yaka olmak lizere toplamda 739 kisiden olusmaktadir.

Sirket, faaliyetlerini Haci Sabanci Organize Sanayi Bolgesi Saricam/Adana adresinde yer alan Uretim tesisinde
gerceklestirmektedir. Sirket’in ayrica kuru tip ve kdsk transformator tretim faaliyetini gerceklestirdigi Adana
Haci Sabanci OSB Mahallesi adresinde yer alan ikinci bir tretim tesisi bulunmaktadir. Bu iretim tesisleri
22.680 m? kapali alan olmak Uzere toplamda 63.000 m? alanda konumlanmistir. Sirket’in Acidere OSB
Mahallesi Saricam/Adana adresinde yer alan ve mevcut durumda yatirimi devam eden 1 (bir) adet lretim
tesisi alani bulunmaktadir.

Sirket’in Ukrayna’da irtibat ofisi olarak kurulan Beta Energy Ukraine LLC ve Almanya’da kurulan BETA
Elektrotechnik GmbH ile Avrupa bdlgesi icin dagitim agi bulunmaktadir. Sirket, pay sahipleri Hakki Mert

is Yatirim Menkul Degerler A.S. 5
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Dagsuyu’nun %40 ve Yusuf Cenk Dagsuyu’nun %40 oranlarinda pay sahibi oldugu Mart 2024 tarihinde aktif
olan Transformex INC. sirketi ile kurdugu bayilik iliskisi kapsaminda Amerika bdlgesinde dagitim agina sahip
olmustur.

3 Finansal Durum

Ozet Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024 mm

Donen Varliklar 3.121.285.031 3.516.107.929 4.591.834.458  4.923.126.080
Duran Varliklar 2.396.115.925 3.362.964.959 5.775.302.936  6.244.310.109
Kisa Vadeli Yukimlultkler 2.149.692.586 3.329.911.246 4.598.671.620 4.602.861.983
Uzun Vadeli Yakumlultkler 1.037.184.335 1.183.479.086 2.401.883.633  3.155.580.036
Ozkaynaklar 2.330.524.035 2.365.682.556 3.366.582.141  3.408.994.170

TOPLAM KAYNAKLAR 5.517.400.956 | 6.879.072.888 | 10.367.137.394 | 11.167.436.189

Kaynak: izahname

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 mm

Hasilat 5.241.189.118 4.303.209.791  4.691.069.376 1.041.323.842  704.024.223
Satiglarin Maliyeti (-) (3.235.953.333) (2.853.327.888) (3.188.117.293) (727.733.772) (545.941.814)
BRUT KAR (ZARAR) 2.005.235.785  1.449.881.903 1.502.952.083 313.590.070  158.082.409
Genel Yénetim Giderleri (-) (127.059.068)  (205.714.687)  (262.681.187)  (72.416.262)  (59.924.090)
Pazarlama Giderleri (-) (109.064.179)  (210.000.682)  (212.480.544) (39.665.911) (36.674.887)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (59.606.860) (75.601.997)  (124.559.369)  (24.157.761) (48.083.617)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 596.829.972 813.262.060 118.094.835 74.868.088 41.045.938
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (969.660.747)  (844.252.537) (99.786.357) (110.443.781)  (33.092.906)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1.336.674.903 927.574.060 921.539.461  141.774.443 21.352.847
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 12.730.758 29.045 - - 80.998.151
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (1.461.808) (1.012.526) - -
;TQT%’X:SEURI (GIDERI) ONCESI FAALIVET 1.349.405.661 926.141.297 920.526.935 141.774.443  102.350.998
Finansman Gelirleri (302.447.146)  (642.931.119)  (262.678.322)  (65.216.102) (106.180.672)
Finansman Giderleri (-) 74.970.409 166.026.773 68.063.375 21.923.827 33.878.918
Net Parasal Pozisyon Kazanglari / (Kayiplari) 282.497.433 (486.372.983) 323.245.475 109.671.607 83.415.987
SURDURULEN FAALIVETLER VERGI ONCES] KARI 1.404.426.357 (37.136.032)  1.049.157.463  208.153.775 113.465.231
(ZARARI)

Dénem Vergi (Gideri) Geliri (42.621.308) (19.533.334) (11.098.362) (6.116.176) (2.527.559)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 1.031.473 99.389.714 (29.455.832)  (69.452.666) (68.392.841)
(S;ARRZL;T)ULEN FAALIYETLER DONEM KARI 1.362.836.522 42.720.348 1.008.603.269  132.584.933 42.544.831

Kaynak: izahname

4 Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

4.1 indirgenmis Nakit Akimlari (Gelir) Yontemi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yéntemleri madde 50.1 uyarinca, indirgenmis Nakit Akimlari (Gelir)
yontemi, degerlemeye konu olan firmanin gelecek yillarda elde edecegi gelirleri dikkate almaktadir. Daha acik
bir anlatimla, indirgenmis Nakit Akimlari (INA) ydntemi, sirketin faaliyetleri sonucu olusan ve gelecek yillarda
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elde edilmesi beklenen nakit akimlarini indirgeme faktori ile bugiine indirgeyerek sirket degerinin tespit
edilmesinde uygulanan bir degerleme yéntemidir.

| serbestNakitAkmln |
(binusD) | 2026 2027|2028 2029 2030 2031 2032 2033]

Net Satiglar 151.144 409.530 434.426 442.174 449.579 456.132 465.836 476.694
Yillik Biiyiime 171,0% 6,1% 1,8% 1,7% 1,5% 2,1% 2,3%
FVOK 40.007 136.008 131.291 115.014 106.927 106.252 108.695 112.147
FVOK Marji 26,5% 332% 302% 26,0% 23,8% 23,3% 23,3% 23,5%
FAVOK 44.790 144.526 139.858 123.725 115.014 115.478 118.277 122.147
FAVOK Marji 29,6% 353% 322% 280% 256% 253% 254% 256%
Net isletme Sermayesi Degisimi -10.569 -66.331 -8.247 -4.750 -3.308 -2.089 -2.379 -3.358
Yatirim Harcamalari -41.430 -4.095 -4.344 -4.422 -4649 -4.561 -4.658 -4.767
Vergi -10.002 -34.002 -32.823 -28.754 -26.732 -26.563 -27.174 -28.037
Serbest Nakit Akimlari (SNA) -17.211 40.098 94.444 85.799 81.234 82.265 84.066 85.930
AOSM 12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23%
indirgeme Orani 91,7% 81,7% 72,8% 649% 57,8% 51,5% 459%  40,9%
indirgenmis Nakit Akimlari (INA) -15.785 32.768 68.771 55.669 46.965 42.379 38.588 35.146
iNA Toplami 304.501
Terminal Bliyime Orani 2,0%
Terminal Deger (TD) 857.003
TD'nin Bugiinkii Degeri 350.525
Firma Degeri 655.026
Net Borg (31.03.2026) 99.869
Ozsermaye Degeri 555.157

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4.2 Piyasa Carpanlari (Pazar) Yéontemi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri madde 20.1 uyarinca, Pazar (Piyasa Carpanlari) Yaklasimi,
degerlemesi yapilacak sirketlere benzer sirketlerin uygun rayig piyasa ¢arpanlarinin analizine dayanmaktadir.

Halka agik benzer sirket ¢arpan analizi kapsaminda hem Tirkiye hem de yurt disinda benzer faaliyetlerde
bulunan halka agik sirketler incelenmistir. S6z konusu analiz kapsaminda, yurt icinde ve yurt disinda
faaliyetleri Sirket'in faaliyetlerine benzer sirketlerin Firma Degeri/FAVOK carpani kullaniimistir. Degerlemeye
baz olusturacak ¢arpanlarin bulunmasinda kullanilacak sirketlerin belirlenmesinde ilgili sirketlerin enerji ve
transformator lretimi alaninda faaliyet gostermesine dikkat edilmistir.

Piyasa carpanlari analizi kapsaminda incelenen sirketler benzerlik ve firma degeri buyuklikleri bakimindan
secilmis olup, s6z konusu sirketlerin medyan degerleri hesaplanmistir. Degerlemeye konu olan firmalar hem
yurt icinde hem de yurt disinda benzer veya ayni sektorde faaliyet gosteren halka agik sirketlerden
olusmaktadir.

Piyasa carpanlari analizi kapsaminda Sirket'in is modeli ve faaliyet gosterdigi sektér godz onilinde
bulunduruldugunda FD/Satis, F/K ve PD/DD rasyolarina yer verilmemistir. Halihazirda FAVOK degerinin Sirket

is Yatirim Menkul Degerler A.S. 7
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satis tutarlarinin bir fonksiyonu olmasi sebebi ile FD/Satis rasyosu degerleme ¢alismasinda kullanilmamustir.
F/K carpani, FD/FAVOK carpanina gore fazla primli kaldigi icin degerleme ¢alismasinda muhafazakar kalmak
adina kullanilmamistir. PD/DD rasyosu genellikle sermaye yogun sektorlerde bir degerleme kriteri olarak 6ne
cikarken, Sirket'in bulundugu sektor gz 6niinde bulundurularak bu carpan metodolojisine degerleme
calismasinda yer verilmemistir.

Piyasa Carpanlari analizi kapsaminda, FD/FAVOK carpani hesabinda 5,00x ve altinda, 30,00x ve {izerinde yer
alan g¢arpan degerleri “uc¢ deger” olarak degerlendirilmis ve degerleme hesaplamalarina dahil edilmemistir.

Buna ek olarak, medyan hesaplanirken piyasa degeri 50 milyon USD altinda kalan sirketler harig tutulmustur.

S6z konusu kriterlere gére sekillenen benzer sirketler FD/FAVOK ¢arpani hesaplamasi asagidaki gibidir.

Piyasa
Sirket Degeri FD/FAVOK
(mn USD)
138,22%

Emek Elektrik EndUstrisi A.S. Tlrkiye 79

Astor Enerji A.S. Tlrkiye 7.496 29,94x
Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S. Tlrkiye 880 38,53x%
Ulusoy Elektrik imalat Taahhiit ve Ticaret A.S. Turkiye 482 FE0520
Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S. Tlrkiye 201 a.d.
ABB Ltd isvicre 193.180 26,19x
Alfa Transformers Limited Hindistan 5 25.49%
Bharat Bijlee Limited Hindistan 292 14,03x
DAIHEN Corporation Japonya 2.733 20,14x
Eaton Corporation plc ABD 158.015 28,43x
Fuji Electric Co., Ltd. Japonya 14.594 11,92x
General Electric Company ABD 307.482  3447x
Hyosung Heavy Industries Corporation Guney Kore 25.105 AT7-83
HD Hyundai Electric Co., Ltd. Gilney Kore 30.813 AN
Schneider Electric S.E. Fransa 182.604  19,93x
Shihlin Electric & Engineering Corp. Tayvan 3.257 20,37x
Siemens Energy AG Almanya  182.420 33;20x%
Star Delta Transformers Limited Hindistan 17 10,87x
Transformers and Rectifiers (India) Limited Hindistan 956 24,79x

N
o
w
N
x

Medyan
iskonto Orani 20,00%

iskontolu Medyan 16,30x

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
a.d.: anlamli degil

Borsa istanbul ve yurt disinda ilgili (ilke borsalarinda islem géren benzer sirketlerin 31 Mart 2026 itibariyla ve
son aciklanan finansal sonuclarinda yer alan son on iki aylik FD/FAVOK carpanlarina gére hesaplanan
O0zsermaye degeri asagidaki tabloda gosterilmistir.

(o]
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Garpan Analizi Ozeti (bin USD) m

Benzer Sirket Carpanlari 16,30x
FAVOK 23.021
Firma Degeri 375.148
Net Borg 99.869
Ozsermaye Degeri 275.279

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4.3 Sonu¢

Degerleme c¢alismasinda indirgenmis nakit akimlari ve halka agik benzer sirketlerden elde edilen piyasa
carpanlari analizi %40 - %60 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Degerleme calismasi sonucunda
bulunan agirliklandiriimis 6zsermaye degeri asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Degerleme Ozeti Sonug (bin USD) m

indirgenmis Nakit Akimlari 555.157 40%
Piyasa Carpanlari 275.279 60%
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri 387.230 100%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme galismasi kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerinin halka arz 6ncesi 6denmis sermaye olan
350.000.000 TL'ye bollinmesi sonucunda iskonto 6ncesi pay degeri 50,28 TL olarak hesaplanmistir. Elde
edilen bu degere %20,45 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz birim pay fiyati 40,00 TL olarak
hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu I

Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri (bin USD) 387.230
18.05.2026 tarihli TCMB USD Alis Kuru 45,4477
Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri (bin TL) 17.598.720
Odenmis Sermaye (TL) 350.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 50,28
Halka Arz iskontosu 20,45%

iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 40,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5 Gorus

is Yatinm goriisi asagidaki degerleme ydntemleri tistiinden olusturulmustur.
5.1 Gelir Yaklasimi — indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)

e Sirket’in kendine 6zgl dinamikleri yansitilabildigi icin bu yontemin kullanilmasini makul buluyoruz.
e INA analizine %40 agirlik verilmesini agirliklandirilmis 6zsermaye degerine yansimasi agisindan
muhafazakar bir yaklasim oldugu i¢in makul buluyoruz.

5.2 Pazar Yaklasimi — Carpan Analizi

e (Carpan analizinde, Sirket ile benzer faaliyet alanlarinda yer alan yurt ici ve yurt disi benzer sirketlerin
degerlendirilmis olmasini uygun buluyoruz.

is Yatirim Menkul Degerler A.S. 9
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e Carpan analizine %60 agirlik verilmesini agirliklandirilmis 6zsermaye degerine yansimasi agisindan
muhafazakar bir yaklasim oldugu icin makul buluyoruz.

e Carpan analizinde ug¢ degerlerin elenmesini ve kullanilacak medyan carpan (zerinde iskonto
uygulanmasini makul buluyoruz.

5.3 Sonug¢

is Yatinm tarafindan gergeklestirilen degerlendirme calismasinda, fiyatin makul olup olmadigini
degerlendirmek amaciyla, fiyat tespit raporunda yer alan veriler esas alinarak, pazar yaklasimi yontemi
kullanilmistir.

TSKB tarafindan Sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektore yonelik yeterli
ve aydinlatici bilgiler yatirnmciya sunulmus olup, raporun kapsamli hazirlandigi kanaatindeyiz.

Degerlemede kullanilan varsayimlara iliskin yeterli agiklamalarin yapildigi gérilmektedir.

Degerleme ¢alismasinda her bir yonteme goére (gelir yaklasimi, pazar yaklasimi) Beta Enerji’nin Piyasa Degeri
hesaplanmistir.

Nihai Sirket degeri tespit edilirken, gelir ve pazar yaklagimlarinin kullanilmasi makul bulunmustur.

Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket hakkinda kapsamli bir sekilde bilgilendirme yapilmistir. Kullanilan degerleme
yontemleri ve bu yontemler temelinde yapilan analizler, Fiyat Tespit Raporu’nda detayli olarak ve yeterli
sekilde agiklanmistir.

SONUG OLARAK:

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan kullanilan yontemler ve ilgili calismalar dikkate alinarak yapilan
incelemeler sonucunda, belirlenen 40,00 TL halka arz fiyatinin makul oldugu kanaatine varilmigtir.
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